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Anlagebedingungen nach
§ 266 Kapitalanlagegesetzbuch (, KAGB*)

zur Regelung des Rechtsverhaltnisses zwischen den Anlegern und der RWB Special Market GmbH &
Co. Asia Il geschlossene Investment-KG, (nachstehend ,AIF* genannt), extern verwaltet durch die
RWB PrivateCapital Emissionshaus AG, mit Sitz in 82041 Oberhaching, Keltenring 5 (nachstehend
»AIF-KVG" genannt) fir den von der AIF-KVG verwalteten geschlossenen Publikums-AlF, die nur in
Verbindung mit dem Gesellschaftsvertrag des AlF gelten. (Stand: 18.07.2014)

ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN

§1
Vermodgensgegenstande

Die AIF-KVG darf fur den AIF im Hinblick auf § 261 Abs. 1 KAGB nur investieren in:

1. Anteile oder Aktien an geschlossenen inlandischen Spezial-AlF nach MaRRgabe der §§ 285 bis 292
KAGB in Verbindung mit den §§ 273 bis 277 KAGB, der §§ 337 und 338 KAGB oder an
geschlossenen EU-Spezial-AIF oder auslandischen geschlossenen Spezial-AlF, deren

Anlagepolitik vergleichbaren Anforderungen unterliegt.
2.  Wertpapiere gemall § 193 KAGB.
3. Geldmarktinstrumente gemaR § 194 KAGB.

4. Bankguthaben gemaf § 195 KAGB.

§2
Auswahl und Anlagegrenzen der zu beschaffenden Vermdgensgegenstande

Der AIF ist als Dachfonds der Anlageklasse ,Private Equity“ konzipiert, d.h. der AIF wird als Dachfonds
in verschiedene Zielfonds investieren. Das Anlageprofil des AIF wird durch die mit der Anzahl der
Zielunternehmen angestrebte Streubreite, die typisierte Unternehmensreife, den geografischen
Schwerpunkt, die typisierte Unternehmensgrofie und die Exit Strategie als Ausgestaltungsmerkmale

eines Zielfonds bzw. der Zielunternehmen des Zielfonds bestimmt.
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1. Generelle Anlagegrenzen

Mindestens 80 % des Wertes des AIF werden in Zielfonds der Anlageklasse Private Equity langfristig
angelegt sein (,Zielfondsanlage®). Das bedeutet, dass spatestens 18 Monate nach Abschluss der
Kapitaleinwerbung die Kapitalzusagen des AIF gegenuber Private-Equity-Zielfonds mindestens 80 %

des Nettoinventarwerts des AlF entsprechen werden.

Insbesondere im Zeitraum der Kapitaleinwerbung oder bis zur Vornahme der Investitionen und
Kapitalabrufe durch die Zielfonds kann ein Anteil von maximal bis zu 100 % des Wertes des AIF in

Vermdgensgegenstanden nach Mafligabe der §§ 193 bis 195 KAGB gehalten werden.

Da — z. B. bei der Investition in einem auf Fremdwahrung laufenden Zielfonds — auch Wahrungsrisiken
moglich sind, behalten sich AIF bzw. AIF-KVG zur Absicherung etwaiger Wahrungsrisiken den Einsatz
von Derivaten vor, auch wenn ein solches Absicherungsgeschaft zum Zeitpunkt der Erstellung der

Anlagebedingungen nicht beabsichtigt ist.

Ein Anteil von maximal bis zu 10 % des Wertes des AIF kann in Derivaten mit dem Zweck der

Absicherung gegen Wertverluste der von dem AlF gehaltenen Vermégensgegenstande getatigt werden.

Eine Kreditaufnahme fir Rechnung des Investmentvermdgens ist zu marktiblichen Bedingungen
maximal bis zu einer Grenze in Hohe von maximal bis zu 25 % des Verkehrswertes der im AIF

befindlichen Vermbégensgegenstande moglich.

Es liegt keine Master-Feeder Konstruktion vor.

2. Ausgestaltungsmerkmale der Vermdgensgegenstande im Verhaltnis zwischen AIF und

Zielfonds

Alle unter dieser Ziffer 2 folgenden Prozentsatze beziehen sich jeweils auf die nach spatestens 18

Monaten insgesamt gegentiber Private Equity Zielfonds abgegebenen Kapitalzusagen.
Der AIF wird zu 100 % in Spezial-AlF investiert sein.

Der AIF kann maximal bis zu 30 % in inlandische AIF investieren. Der AIF wird mindestens 50 %,
maximal bis zu 84,9 % in Spezial AIF investieren, die dem Recht eines anderen Mitgliedstaats der
europaischen Union oder dem Recht eines anderen Vertragsstaates des Abkommens Uber den
europaischen Wirtschaftsraum aufler Deutschland unterliegen. Der AIF wird maximal bis zu 30 % in

Spezial AIF investieren, die dem Recht eines Drittstaates unterliegen.
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Der AIF wird mindestens 70 %, maximal bis zu 84,9 % in Zielfonds investieren, die wiederum eine Dach-
Private-Equity-Strategie verfolgen. Mindestens 15,1 %, maximal bis zu 30 % werden in Zielfonds
investiert, die unmittelbar in Zielunternehmen investieren. Bei Investition in Zielfonds, die wiederum eine
Dach-Private-Equity-Anlagestrategie (,Dachfondsstrategie®) verfolgen, durfen nur solche Zielfonds

ausgewahlt werden, die ihre Allokation entsprechend den Vorgaben der folgenden Ziffer 3 vornehmen.

Es ist beabsichtigt, einen Teil der Investitionen Uber die Beteiligung an einem oder mehreren Dachfonds
der Anlageklasse Private Equity vorzunehmen, die von einem Luxemburger Tochterunternehmen der
RWB Group AG, das Uber die Zulassung als AlF-Manager im Sinne der Richtlinie 2011/61/EU (,AlIFM-
Richtlinie*) verflgt, verwaltet werden. Hierbei wird sichergestellt, dass keine zuséatzliche

Kostenbelastung durch Verwaltungsgebuhren entsteht.

3. Ausgestaltungsmerkmale der Vermdgensgegenstande auf Ebene der Zielfonds
typisierte Unternehmensreife/Anlagestrategie

Insoweit der AIF nicht in Zielfonds investiert, die selbst eine Dachfondstrategie verfolgen, wird der AlF
insoweit mindestens 70 %, maximal bis zu 100 % in Zielfonds investieren, welche sich ihrerseits an
bereits bestehenden Unternehmen beteiligen und in deren Wachstum/Weiterentwicklung investieren
(Anlagestrategie Buyout/Growth). Maximal bis zu 30 % kann der AIF in Zielfonds investieren, welche
sich ihrerseits an Unternehmen beteiligen, welche in neu gegrindete Unternehmen investieren

(Anlagestrategie Venture Capital).

Seite 3 von 10
RWB PrivateCapital Emissionshaus AG
Keltenring 5 = D-82041 Oberhaching
Tel.: 0 (89) 66 66 94-0 = Fax: (89) 66 66 94-20



A
RWB

Spezialist fiir Private Equity
geografischer Schwerpunkt der Zielunternehmen
Der AIF wird mindestens 80 %, maximal bis zu 100 % in Zielfonds investieren, die wiederum in

Unternehmen investieren, die ihren Sitz in folgenden Landern des asiatischen Kontinents und des

pazifischer Raums haben.

relevante asiatische Lander | Einwohnerzahl in Mio. | BIP in Mrd. USD
China 1.357,0 9.240,0
Japan 127,3 4.902,0
Indien 1.252,0 1.877,0
Australien 23,1 1.561,0
Sudkorea 50,2 1.305,0
Indonesien 2499 868,3
Thailand 67,0 387,3
Malaysia 29,7 312,4
Singapur 5,4 297,9
Hongkong 7,2 274,0
Philippinen 98,4 272,0
Vietnam 89,7 171,4
Bangladesch 156,6 129,9
Sri Lanka 20,5 67,2
Kambodscha 15,2 15,3
Laos 6,8 111
Tirkei 74,9 820,2
Taiwan 23,1 474,0
Neuseeland 4,5 182,6
Quelle: Weltbank
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Hierbei wird fur China eine Mindestinvestitionsquote von mindestens 25 %, maximal bis zu 60 %

festgelegt. Fir alle Gbrigen vorbezeichneten Lander wird jeweils eine Investitionsquote von maximal bis

zu 25 % festgelegt.

Maximal bis zu 20 % kénnen in Unternehmen investiert sein, die ihren Sitz nicht in den vorbezeichneten
Landern haben oder nach Erwerb durch den Zielfonds ihren Sitz ganz oder teilweise in Lander verlegen,

die nicht zu den vorbezeichneten Landern gehoren.
typisierte Unternehmensgréie

Die GroéRe der Unternehmen wird gemessen am Marktwert des Unternehmens zum
Anschaffungszeitpunkt. Dabei wird in die Segmente kleine Unternehmen (,SmallCap® = 2 bis 50 Mio.
Euro Marktwert), mittelgroRe Unternehmen (,MidCap“ = 50 bis 300 Mio Euro Marktwert), grof3e
Unternehmen (,LargeCap“ = 300 Mio. bis 1 Mrd. Euro Marktwert) und sehr groRe Unternehmen
(,MegaCap“= > 1 Mrd. Euro Marktwert) unterschieden. Insoweit der AIF nicht in Zielfonds investiert, die
selbst eine Dachfondstrategie verfolgen, wird der AIF hierbei maximal bis zu 25 % in die
Unternehmensgréfle ,SmallCap®, mindestens 25 %, maximal bis zu 75 % in die Unternehmensgrofie
,MidCap*, mindestens 25 %, maximal bis zu 75 % in die Unternehmensgréfe ,LargeCap“ und maximal

bis zu 25 % in die Unternehmensgréfe ,MegaCap* investieren.
Exit Strategie

Der AIF wird ausschlie3lich in Zielfonds investieren, die Unternehnmen mit dem Ziel erwerben, diese

nach einer typisierten Haltefrist zwischen 3-7 Jahren wieder zu veraulRern (Exit Strategie).

§3
Leverage und Belastungen

Kreditaufnahmen sind bis zur Hohe von 25 % des Verkehrswertes der im AIF befindlichen
Vermdgensgegenstande maoglich, wenn die Bedingungen der Kreditaufnahme marktiblich sind und die
Kreditaufnahme z.B. wegen eingetretener Abweichungen von der Liquiditatsplanung erforderlich ist. Die
Belastung von Vermégensgegenstanden nach § 1 der Anlagebedingungen, sowie die Abtretung und
Belastung von Forderungen aus Rechtsverhaltnissen, die sich auf diese Vermdgensgegenstande
beziehen, sind bis zur Héhe von 50 % des Verkehrswertes der in dem AIF befindlichen
Vermobgensgegenstande zuldssig, wenn dies mit einer ordnungsgemafen Wirtschaftsfihrung vereinbar

ist und die Verwahrstelle zustimmt.
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§4
Derivate

Geschéfte, die Derivate zum Gegenstand haben, durfen nur zur Absicherung der von dem AIF

gehaltenen Vermdgensgegenstande gegen einen Wertverlust getatigt werden.
ANTEILKLASSEN

85
Anteilklassen

Alle Anteile haben gleiche Ausgestaltungsmerkmale; verschiedene Anteilklassen gemall den
§§ 149 Abs. 2i. V. m. 96 Abs. 1 KAGB werden nicht gebildet.

AUSGABEAUFSCHLAG UND KOSTEN

8§86
Ausgabeaufschlag und Initialkosten

Der Ausgabepreis fiir einen Anleger entspricht der Summe aus seiner Kommanditeinlage (d. h. in diesen

Anlagebedingungen Pflichteinlage) in den AIF und dem Ausgabeaufschlag.

Die Summe aus dem Ausgabeaufschlag und den wahrend der Beitrittsphase anfallenden Initialkosten

betragt maximal 19,72 % des Ausgabepreises.

Darin enthalten sind einmalige Verglitungen fir die Konzeption, die Einrichtung der
Gesellschafterverwaltung sowie fiir den Vertrieb in Hohe von insgesamt bis zu 14,9 % inkl. gesetzlicher
USt. bezogen auf die Kommanditeinlage zuziglich Ausgabeaufschlag in Hohe von 5 % der
Kommanditeinlage bei Einmalzahlungen und 6 % der Kommanditeinlage, verteilt Gber die gesamte
Einzahldauer, bei Ratenzahlungen AIF bzw. AIF-KVG behalten sich vor, den Ausgabeaufschlag zu

reduzieren.

Die Betrage beriicksichtigen die aktuellen Steuersatze. Bei einer Anderung oder einem erstmaligen
Entstehen des gesetzlichen Umsatzsteuersatzes werden die genannten Bruttobetrage entsprechend

angepasst.
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87
Laufende KostenSumme der laufenden Vergitung nach Ziffern 2 bis 4

Die Summe aller laufenden Vergitungen an die KVG, an Gesellschafter der KVG oder der
Fondsgesellschaft sowie an Dritte gemal den nachstehenden Ziffern 2 bis 4 kann jahrlich insgesamt
bis zu 1,9893 % des durchschnittlichen Nettoinventarwertes der Fondsgesellschaft im jeweiligen

Geschaftsjahr betragen.

1. Vergitungen, die an die AIF-KVG zu zahlen sind
Die AIF-KVG erhalt fur die Verwaltung des AIF eine jahrliche Vergutung bis zur Hohe von 1,30 %
p. a. inkl. gesetzlicher USt des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des AIF eines Jahres. Die
AIF-KVG rechnet jahrlich ab und ist berechtigt, quartalsweise Vorschisse zu erheben. Der
Geschaftsleitung der AIF-KVG steht es im Wege einer jahrlichen Beschlussfassung zu, einen

niedrigeren als den vorgenannten Gebihrensatz zu erheben.

2. Vergltung der Verwahrstelle
Der AIF tragt ein Verwahrstellenentgelt von bis zu 0,0393 % p.a. inkl. gesetzlicher USt. des
durchschnittlichen Nettoinventarwertes des AIF eines Jahres, mindestens jedoch € 8.211,00 inkl.
gesetzlicher USt. pro Kalenderjahr. Je Quartal berechnet die Verwahrstelle einen Vorschuss und
stellt diesen in Rechnung.

3. Vergiltung an Dritte
Die RWB Partners GmbH erhalt als Vertriebspartner eine Kontinuitatsprovision in Hohe von bis zu
0,65 % p. a. inkl. gesetzlicher USt bezogen auf den durchschnittlichen Nettoinventarwert des AlF
eines Jahres. Sie ist berechtigt, hierauf quartalsweise Vorschisse zu erheben. Die Vergltung wird
durch die Verwaltungsgebihr gemall § 7 Ziffer 2. nicht abgedeckt und somit der Gesellschaft
zusatzlich belastet.

4. Aufwendungen
Neben den vorgenannten Verglitungen gehen die folgenden Aufwendungen zulasten des AlF:

a) Aufwendungen flir gesetzlich vorgeschriebenen Druck und Versand von
Verkaufsunterlagen, Bekanntmachungen von Berichten, Anteilspreisen oder
Besteuerungsgrundlagen sowie fir die Verwendung dauerhafter Datentrager

b) Bankubliche Konto- und Depotgebiihren

c) Kosten fur Steuerberater, Wirtschaftsprifer, Rechtsanwalte und Notare, soweit diese im
Interesse des AIF mandatiert worden sind, wie z.B. Beurkundungskosten, Kosten der
Erstellung von Jahresabschlissen und Steuererklarungen, Kosten von Pflichtpriifungen

oder Rechtsverfolgungskosten
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d) Gebihren, Kosten und Steuern, die von staatlichen Stellen in Bezug auf den AIF erhoben
werden

e) Bei Aufnahme von Fremdkapital nach § 3 Aufwendungen fur die Beschaffung von
Fremdkapital (an Dritte gezahlte Zinsen und Vermittlungsprovisionen)

f) Kosten fiir die externe Bewertung von Vermdgensgegenstanden

g) Beider Verwaltung der Vermdgensgegenstande entstehende Bewirtschaftungskosten
(z. B. Verwaltungskosten)

h) Kosten fir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen durch die AlF-
KVG fir Rechnung des AIF sowie der Abwehr von gegen die AIF-KVG zu Lasten des AlF
erhobenen Ansprichen

i) Auf Ebene der von dem AIF gehaltenen Objektgesellschaften kbnnen ebenfalls Kosten
nach Maldgabe von Buchstabe a) bis h) anfallen; sie werden nicht unmittelbar dem AIF in
Rechnung gestellt, gehen aber unmittelbar in die Rechnungslegung der
Zweckgesellschaft ein, schmalern ggf. deren Vermégen und wirken sich mittelbar tiber
den Wertansatz der Beteiligung in der Rechnungslegung auf den Nettoinventarwert des
AlF aus

5. Transaktionskosten
Neben den vorgenannten Vergitungen und Aufwendungen werden dem Investmentvermdgen die
im Zusammenhang mit dem Erwerb und der Verduflerung von Vermoégensgegenstanden

entstehenden Kosten belastet.

6. Erfolgsabhangige Vergiitung
Die AIF-KVG kann fir die Verwaltung des AIF je ausgegebenen Anteil eine erfolgsabhangige
Vergltung in H6he von bis zu 15 % (Hochstbetrag) des Betrages erhalten, um den der Anteilwert
am Ende der Abrechnungsperiode unter Berlcksichtigung bereits geleisteter Auszahlungen den
Ausgabepreis zuzlglich einer jahrlichen Verzinsung von 7 % ubersteigt (absolut positive
Anteilswertentwicklung), jedoch insgesamt hochstens bis zu 15 % des durchschnittlichen

Nettoinventarwertes des AlIF in der Abrechnungsperiode.

Die Abrechnungsperiode beginnt mit der Auflage des AIF und ist mit der Liquidation der

Vermdgensgegenstande beendet.

7. Steuern
Die Betrage berticksichtigen die aktuellen Steuerséatze. Bei einer Anderung oder einem erstmaligen
Entstehen des gesetzlichen Umsatzsteuersatzes werden die genannten Bruttobetrage entsprechend

angepasst.
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ERTRAGSVERWENDUNG, GESCHAFTSJAHR, DAUER UND BERICHTE

§8
Auszahlung

Der AIF ist zur Thesaurierung berechtigt. Dies bedeutet, dass die von den Zielfonds im Zuge des
Verkaufs von Zielunternehmen an den AIF ausgezahlten Erlése konzeptionsmaRig nicht laufend an die
Anleger ausgezahlt werden, sondern nach dem ordnungsgemafen Ermessen der AIF-KVG erneut in
Private Equity Zielfonds investiert werden kdnnen. Fir diese Wiederanlage gelten die in § 2 dieser

Anlagebedingungen dargestellten Grundsatze.

Nach Liquidationsbeginn des AIF legt dieser die Ruckflisse aus den Zielfonds nicht mittels
Vereinbarung neuer Verpflichtungen erneut in Zielfondsbeteiligungen an, sondern stellt das
Liquidationsergebnis, soweit es nicht zur Erflllung der laufenden Verpflichtungen bendétigt wird, zur

Auszahlung bereit.

8§89
Geschaftsjahr und Berichte

1. Das Geschéftsjahr ist das Kalenderjahr.

2. Der AIF begann am 20.12.2012 und wird mit Ablauf des 31.12.2019 aufgel6st (Auflosungsstichtag).
Der AIF wird nach Ablauf dieser Dauer abgewickelt (liquidiert), es sei denn die Gesellschafter
beschlielen mit der im Gesellschaftsvertrag hierfir vorgesehenen Stimmenmehrheit etwas

anderes.

3. Nach der Auflésung des AIF wird die AIF-KVG als Liquidatorin das Gesellschaftsvermdgen
abwickeln. Wegen weiterer Einzelheiten wird auf § 24 des Gesellschaftsvertrags des AlIF Bezug

genommen.

4. Spatestens sechs Monate nach Ablauf des Geschaftsjahres der Gesellschaft, erstmals flir das
Geschaftsjahr 2014, erstellt die Gesellschaft einen Jahresbericht gemaRl § 158 KAGB in Verbindung
mit § 135 KAGB und § 101 Abs. 2 KAGB. Nach den §§ 158, 261 Abs. 1 Nr. 6 KAGB werden die in
§ 148 Abs. 2 KAGB genannten Angaben im Anhang des Jahresberichtes gemacht.

5. Der Jahresbericht des AIF ist bei dem Sitz der AIF-KVG, Keltenring 5, 82041 Oberhaching fir den
Anleger zuganglich. Der Jahresbericht wird ferner nach Fertigstellung im Bundesanzeiger bekannt

gemacht.
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6. Zeitnah nach Bewertung der Vermogensgegenstdnde und nach Berechnung des

Nettoinventarwertes je Anteil werden die Werte dem Anleger gegeniiber offengelegt.

SONSTIGES

§10
Anderung der Anlagebedingungen

Diese Anlagebedingungen treten zum 21.07.2014 in Kraft. Die Anlagebedingungen kdénnen nach
Malgabe der geltenden Rechtsvorschriften gedndert werden.
Oberhaching, 18.07.2014

RWB PrivateCapital Emissionshaus AG

vertreten durch die beiden Vorstandsmitglieder

Horst Gldel Norman Lemke
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Gesellschaftsvertrag
der
RWB Special Market GmbH & Co. Asia ll

geschlossene Investment-KG
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81
Geltung des Gesellschaftsvertrages

Die Gesellschafter (Grindungsgesellschafter)

1. RWB PrivateCapital Verwaltungs GmbH mit dem Sitz in 82041 Oberhaching (personlich
haftende Gesellschafterin)

2. RWB PrivateCapital Emissionshaus AG mit dem Sitz in 82041 Oberhaching (Kommanditistin)

3. DMK Mittelstandskontor Beteiligungstreuhand GmbH mit dem Sitz in 80336 Minchen
(Treuhandkommanditistin)

bilden eine Kommanditgesellschaft. Fur die Kommanditgesellschaft gilt der vorliegende
Gesellschaftsvertrag vom 01.07.2014 an. Das Rechtsverhaltnis der Gesellschaft zu den Anlegern
wird neben diesen Bestimmungen des Gesellschaftsvertrages durch die Anlagebedingungen im
Sinne des § 266 Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB) in ihrer jeweils aktuellen Fassung bestimmt,
welche nicht Bestandteil dieses Gesellschaftsvertrages sind. Insoweit wird auf die
Anlagebedingungen verwiesen, die bei der RWB PrivateCapital Emissionshaus AG, Keltenring 5,
82041 Oberhaching, erhaltlich sind.

Die Verwaltung der Gesellschaft erfolgt durch eine von der Gesellschaft bestellte
Kapitalverwaltungsgesellschaft (KVG) mit entsprechendem Unternehmensgegenstand. Bis zu dem
endgultigen  rechtlichen  Erfordernis einer  Erlaubnis zum  Geschéftsbetrieb  der
Kapitalverwaltungsgesellschaft nach § 20 KAGB kann die Verwaltung auch durch eine
Kapitalverwaltungsgesellschaft in Griindung [(Vor-) KVG)] erfolgen. Als
Kapitalverwaltungsgesellschaft ist die RWB PrivateCapital Emissionshaus AG, Keltenring 5, 82041
Oberhaching als (externe) Kapitalverwaltungsgesellschaft vorgesehen und bestimmit.

8§82
Firma, Sitz

1. Die Firma der Gesellschaft lautet:
Special Market GmbH & Co. Asia Il geschlossene Investment-KG.

2. Der Sitz der Gesellschaft ist 82041 Oberhaching.

83
Zweck der Gesellschaft

Die Gesellschaft ist eine Publikumsinvestmentkommanditgesellschaft im Sinne des
Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB). Zweck der Gesellschaft ist die Anlage und Verwaltung ihrer
Mittel nach einer festen Anlagestrategie zur gemeinschaftlichen Kapitalanlage zum Nutzen der
Anleger nach MaRgabe der §§ 261 bis 272 KAGB.

§4
Dauer der Gesellschaft und Geschaftsjahr

1. Die Gesellschaft begann am 20.12.2012 und wird mit Ablauf des 31.12.2019 aufgeltst
(Auflésungsstichtag).

2. Geschéftsjahr ist das Kalenderjahr. Das erste Geschaftsjahr endete als Rumpfgeschaftsjahr am
31.12.2012.
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Im Zeitraum zwischen dem 04.07.2013 bis zum 30.06.2014 koénnen sich aufgrund des
offentlichen Angebots Anleger an der Gesellschaft als Treugeber Kommanditisten (Treugeber)
beteiligen.

§5
Gesellschafter, Treugeber, Kapitaleinlagen

Persoénlich haftende Gesellschafterin ist die RWB PrivateCapital Verwaltungs GmbH mit dem
Sitz in 82041 Oberhaching.

Kommanditistin ist die RWB PrivateCapital Emissionshaus AG mit dem Sitz in 82041
Oberhaching.

Treuhandkommanditistin ist die DMK Mittelstandskontor Beteiligungstreuhand GmbH mit dem
Sitz in 80336 Munchen.

Die Treuhandkommanditistin ist ohne weitere Mitwirkung der ibrigen Gesellschafter befugt,
Dritte durch Abschluss des Treuhand und Geschaftsbesorgungsvertrages an der Gesellschaft
mittelbar zu beteiligen (Beitritt der Treugeber). Dabei kénnen Staatsbirger der USA und
Personen, die in den USA (einschl. der Auliengebiete) unbeschrankt einkommensteuerpflichtig
sind, sowie Inhaber einer dauerhaften Aufenthalts- oder Arbeitserlaubnis fir die USA (,Green
Card") nicht Anleger in der Gesellschaft werden. Dies gilt entsprechend fir juristische Personen
und Personengesellschaften sowie juristische Personen und Personengesellschaften, bei
denen Gesellschafter oder wirtschaftliche Eigentimer mit der Mehrheit der Beteiligung eines
dieser Merkmale aufweisen. Tritt eines der vorbezeichneten Merkmale wahrend der Laufzeit
der Emittentin in Person eines Anlegers auf, hat er dies der Komplementarin, der
Treuhandkommanditistin  oder der mit der Treugeber- und Gesellschafterverwaltung
beauftragten Gesellschaft unverziiglich schriftlich mitzuteilen und ggf. Nachweise Uber den
Vorgang vorzulegen, damit diese die Rechte aus § 21 prifen kann. Mittels Einzahlung der
Kapitaleinlagen durch die in dieser Weise beteiligten Treugeber auf das Konto der Gesellschaft
erhoht sich laufend die Kommanditeinlage der Treuhandkommanditistin, die dieses
Kommanditkapital im eigenen Namen fir Rechnung der Treugeber halt. Die
Treuhandkommanditistin ist von den Beschrankungen des § 181 BGB befreit.

Die Treuhandkommanditistin ist ferner berechtigt, den jeweils fir einen Treugeber gehaltenen
Anteil am Kommanditkapital auf diesen zu Ubertragen (Direktkommanditist, vgl. Ziffer 5).

Die Treuhandkommanditistin hat die Verpflichtungen aus dem Gesellschaftsvertrag, die sich auf
die treuhanderisch gehaltenen Kommanditanteile beziehen, nur insoweit zu erfiillen, als die
Treugeber die entsprechenden, sich aus dem geschlossenen Treuhand- und
Geschaftsbesorgungsvertrag ergebenden Verpflichtungen gegenuber der
Treuhandkommanditistin erfillt haben. Der Beitritt des Treugebers ist wirksam, wenn folgende
Voraussetzungen erfiillt sind:

a. Unterzeichnung der Beitrittserklarung (Zeichnungsschein) durch den beitretenden
Treugeber

b. Annahme der Beitrittserklarung durch die  Treuhandkommanditistin  durch
Gegenzeichnung. der Beitrittserklarung (auch durch Faksimile oder Stempel). Das Recht
zur Beteiligung am Ergebnis (§ 9), das Entnahmerecht (§ 10), das Stimmrecht (§ 19 Ziffer
1), das Recht zur Ubertragung von treuhanderisch gehaltenen Kommanditanteilen (§ 22)
und das Recht zur Teilnahme am Liquidationserlds (§ 24) entstehen aufschiebend bedingt
durch die Erfullung der Einlageverpflichtung (§ 6 Ziffer 2). Uber die Beteiligung als
Treugeber erteilt die Gesellschaft eine Beteiligungsurkunde.

Seite 3 von 20
RWB PrivateCapital Emissionshaus AG
Keltenring 5 = D-82041 Oberhaching
Tel.: 0 (89) 66 66 94-0 = Fax: 0 (89) 66 66 94-20



A
RWB

Spezialist fiir Private Equity

Die mittelbar beteiligten Anleger haben im Innenverhaltnis der Gesellschaft und der Gesellschafter
zueinander die gleiche Rechtsstellung wie ein Kommanditist. lhnen werden deshalb die
Beteiligung am Gesellschaftsvermdgen, der anteilige Gewinn, Verlust sowie Liquidationsergebnis
unmittelbar wie einem Direktkommanditisten zugerechnet. Sie kdnnen nach Malligabe des
Treuhand- und Geschéaftsbesorgungsvertrages das Stimmrecht und die Widerspruchs- und
Kontrollrechte selbst ausiben sowie der Treuhandkommanditistin Weisungen zum
Abstimmungsverhalten in den Gesellschafter- und Treugeberversammlungen erteilen bzw.
personlich an diesen teilnehmen. Die Treuhandkommanditistin wird nach MaRgabe des
Treuhand- und Geschaftsbesorgungsvertrages den Treugebern auf Wunsch die fiir die Ausiibung
der vorgenannten Befugnisse notwendigen Vollmachten erteilen und die betreffenden
Gesellschafterrechte und -anspriiche an die Treugeber abtreten. Sie wird die Treugeber
zugunsten der Gesellschaft verpflichten, die sich im Zusammenhang mit der Beteiligung aus dem
Gesellschaftsverhaltnis ergebenden Verpflichtungen unmittelbar zu erfiillen, soweit nicht dieser
Gesellschaftsvertrag etwas anderes vorsieht.

Der Treugeber ist berechtigt, bei gleichzeitiger Kindigung des Treuhand- und
Geschéftsbesorgungsvertrages mit einer Frist von drei Monaten zum Ende eines
Kalendermonats die Ubertragung des von der Treuhandkommanditistin fiir ihn anteilig
gehaltenen Kommanditanteils schriftlich zu verlangen. Das Verlangen ist nur wirksam, wenn
die vereinbarte Einzahlung der Einmaleinlage und des Agios vertragsgemal erfolgt ist und
eine eventuell zusatzlich vereinbarte Rateneinlage ordnungsgeman geleistet wurde sowie der
Treugeber auf die Geschéaftsfihrung der Gesellschaft eine notariell beglaubigte
Handelsregistervollimacht ausgestellt und an sie Ubergeben hat, die flr die Zeit seiner
Beteiligung unwiderruflich ist. Die Vollmacht muss unter Befreiung von den Beschrankungen
des § 181 BGB erteilt sowie Uber den Tod hinaus glltig sein und insbesondere zu folgenden
Anmeldungen zum Handelsregister berechtigen:

a. Eintritt und Ausscheiden von personlich haftenden Gesellschaftern,

b. Eintritt und Ausscheiden von Kommanditisten einschlieRlich des Vollmachtgebers,

c. samtliche eintragungsfahigen gesellschaftsvertraglichen Bestimmungen einschlielich der
Anderung von Firma, Sitz und Zweck der Gesellschaft, deren Liquidation und Léschung
etc.

Die Ubertragung ist mit Eintragung des Direktkommanditisten im Handelsregister erfolgt, ohne
dass es eines gesonderten Ubertragungsaktes bedarf. Die Kosten der Ubertragung sind vom
Direktkommanditisten zu tragen.

Die Gesellschafter leisten folgende Kapitaleinlagen(,Pflichteinlagen"):

a. Die personlich haftende Gesellschafterin ist am Gesellschaftskapital der Gesellschaft
nicht beteiligt. Sie leistet keine Kapitaleinlage.
b. Die Kommanditistin RWB PrivateCapital Emissionshaus AG tbernimmt eine Pflichteinlage
in H6he von EUR 10.000.
c. Die Treuhandkommanditistin ibernimmt eine Pflichteinlage in Ho6he von zunachst EUR
1.000, die sich durch die mittelbare Beteiligung der Treugeber laufend erhéhen wird.
d. Die Uber die Treuhandkommanditistin aufzunehmenden weiteren beitretenden Treugeber
Ubernehmen jeweils eine Pflichteinlage in HOohe des in der Beitrittserklarung
(Zeichnungsschein) gewahlten Zeichnungsbetrags, dessen Mindestbetrag sich bei
Beteiligung in Form einer Einmaleinlage auf regelmaRig EUR 5.000 (zzgl. Agio, vgl. Ziffer
7) belauft. Bei Beteiligung in Form einer kombinierten Einmal- und Rateneinlage belduft
sich die Mindesteinlage regelmafig auf insgesamt EUR 11.000 (zzgl. des jeweiligen
Agios), da der Mindestbetrag der Rateneinlage regelmafig EUR 6.000 betragt.
Hierbei sind die Regelungen in § 6 Ziffer 2 und 3 zu beachten.

Die Pflichteinlagen sind feste Kapitalanteile. In das Handelsregister wird fir die RWB
PrivateCapital Emissionshaus AG eine Hafteinlage von EUR 100 eingetragen, fur die
Treuhandkommanditistin eine Hafteinlage in Héhe von EUR 1.000. Bei Ubertragung des von

Seite 4 von 20
RWB PrivateCapital Emissionshaus AG
Keltenring 5 = D-82041 Oberhaching
Tel.: 0 (89) 66 66 94-0 = Fax: 0 (89) 66 66 94-20



A
RWB

Spezialist fiir Private Equity

der Treuhanderin fur den Treugeber gehaltenen Kommanditanteils auf den Treugeber als
Direktkommanditisten nach Ziffer 5 betragt seine in das Handelsregister einzutragende
Hafteinlage 1 % seiner gezeichneten Pflichteinlage (ohne Agio).

Die Treugeber haben als Beitretende Uber die Treuhandkommanditistin zu der von ihnen
Ubernommenen Einmaleinlage ein Agio in H6he von 5 % der jeweiligen Einmaleinlage bzw. zu
der Ubernommenen Rateneinlage ein Agio in H6he von 6 % der jeweiligen Rateneinlage

zu leisten. Im Falle der Einmaleinlage ist das Agio sofort mit der Einmaleinlage fallig
und im Falle der Rateneinlage uber die gesamte Einzahldauer der Rateneinlage in Hohe von
je 1/60 zu leisten.

Der Anspruch der Gesellschaft gegen einen Kommanditisten (d.h. auch gegen die Treugeber
bzw. Direktkommanditisten) auf Leistung der Einlage erlischt, sobald er seine
Kommanditeinlage erbracht hat. Die Kommanditisten sind nicht verpflichtet, entstandene
Verluste auszugleichen. Eine Nachschusspflicht der Kommanditisten ist ausgeschlossen.

§6
Kapitaleinzahlungen

Fur die Kapitaleinzahlungen gilt folgende Regelung:

1.

Die von der Kommanditistin RWB PrivateCapital Emissionshaus AG und von der
Treuhandkommanditistin flr eigene Rechnung ubernommenen Pflichteinlagen sind bis zur
Prospektaufstellung einzubezahlen.

Der Treugeber kann sich an der Gesellschaft sowohl mit einer Einmaleinlage als auch durch die
Kombination der Einmaleinlage mit einer Rateneinlage beteiligen. Er ist gegenlber der
Gesellschaft und der Treuhandkommanditistin verpflichtet, die gezeichneten Pflichteinlagen
(Einmaleinlage und ggf. Rateneinlage) zzgl. Agio fir die von der Treuhandkommanditistin
treuhanderisch zu haltenden Kommanditanteile auf das in der Beitrittserklarung genannte Konto
der Gesellschaft zu zahlen.

Die Falligkeit der bernommenen Einmaleinlage kann vom Treugeber mit der Maltgabe in der
Beitrittserklarung frei festgelegt werden, dass der gewahlte Termin in einem Zeitraum von drei
Monaten nach Zeichnung liegt. Die Einmaleinlage ist vom Treugeber auf das Konto der
Gesellschaft zu Gberweisen.

Wahlt der Treugeber die kombinierte Kapitaleinlage, so ist die monatliche Rate grundsatzlich
durch Lastschrifteinzug nach Wahl in der Beitrittserklarung zum 1. oder 15. eines jeden Monats
auf das Konto der Gesellschaft zu zahlen. Die Falligkeit der ersten Rate kann der Treugeber
frei in der Beitrittserklarung festlegen, sie hat dabei innerhalb der ersten drei Monate nach
Zeichnung zu liegen. Sonderzahlungen sind maglich.

Zahlt ein Gesellschafter oder Treugeber einen Betrag, der die vereinbarte Zahlung
unterschreitet, erfolgt die Anrechnung zunachst auf das Agio und sodann auf die Pflichteinlage.
Ein die vereinbarte Rate Uberschreitender Betrag (Sonderzahlung) wird verhaltnisgetreu in
Einlage und Agio aufgeteilt. Ein geleistetes Agio verfallt und wird nicht zurlickerstattet, auch
nicht teilweise.

Leistet ein Gesellschafter oder Treugeber die Kapitaleinlage nicht bei Falligkeit, so ist die
Gesellschaft berechtigt, fur die Dauer des Verzugs Verzugszinsen nach den gesetzlichen
Bestimmungen zu verlangen. Die Geltendmachung weitergehender Verzégerungsschaden
bleibt vorbehalten. § 21 bleibt unberihrt.

Die Gesellschaft ist berechtigt, ihre Forderungen gegeniiber den Gesellschaftern und
Treugebern abzutreten oder zu verpfanden. Soweit die Verfligungsbefugnis Uber eine solche
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Forderung auf die (Vor-) KVG Ubergegangen ist, kann die Abtretung oder Verpfandung einer
solchen Forderung nur mit Zustimmung der (Vor-) KVG vorgenommen werden.

§7
Investition: Mittelherkunft und Mittelverwendung

Die fir die Investition zur Verfligung stehenden Mittel ergeben sich aus den Kapitaleinlagen
(,Pflichteinlagen") der Gesellschafter und Treugeber.

Die Kapitaleinlagen stehen nach Abzug der anfanglichen Aufwendungen und einer
angemessenen Liquiditatsreserve zur Begleichung der laufenden Kosten fiir den Erwerb von
Zielfondsbeteiligungen im Sinne des § 3 zur Verfugung. Fir sdmtliche Angaben zu den
Aufwendungen und Kosten wird auf die Anlagebedingungen in ihrer jeweils aktuellen Fassung
Bezug genommen.

Bis zum Auflésungsstichtag (31.12.2019) kann die Geschaftsfiihrung beschliefien, dass die der
Gesellschaft zufliefenden Riickflisse durch Eingehung neuer Verpflichtungen (Commitments)
wieder entsprechend des Gesellschaftszwecks in Zielfonds investiert werden, ohne dass hierfir
nochmals Emissionskosten anfallen. Ab Bestellung einer (Vor-) KVG wird diese Entscheidung
von der (Vor-) KVG im Rahmen der Portfolioverwaltung wahrgenommen.

§8
Kapitalkonten, Beteiligung am Vermdgen

Far jeden Kommanditisten werden mindestens die folgenden Konten gefuhrt:

e ein Kapitalkonto | (Einlagenkonto),
e ein Kapitalkonto Il (Gewinn- und Verlustkonto) und
e ein Kapitalkonto Il (Entnahmekonto)

Auf dem Kapitalkonto | wird jeweils das feste (von Gewinn und Verlust unbertiihrte) eingezahlte
Kommanditkapital ohne Agio (,Kapitaleinlage") verbucht, das fir die Beteiligung am
Gesellschaftsvermdgen und an Gewinn und Verlust, fiir das Stimmrecht und fir die Ermittlung des
Anteils am Liquidationsergebnis mafigebend ist.

Auf dem Kapitalkonto Il werden die Anteile des jeweiligen Kommanditisten am steuerlichen
Gewinn und Verlust sowie der Anteil am Liquidationsergebnis der Gesellschaft gebucht.

Auf Kapitalkonto Il werden die jeweiligen Entnahmen des Kommanditisten verbucht, wie auch
die ihm zuzurechnenden Steuerentnahmen (z. B. Quellensteuern).

Salden der vorgenannten Konten sind nicht zu verzinsen.

Soweit die Treuhandkommanditistin Kommanditanteile fir Treugeber im eigenen Namen halt,
werden fir jeden anteiligen Kommanditanteil eines Treugebers die oben genannten Konten
gesondert geflhrt.

Die Beteiligung der Gesellschafter und Treugeber am Gesellschaftsvermégen richtet sich
nach dem Verhaltnis der geleisteten und zeitlich gewichteten Kapitaleinlagen (Kapitalkonto I)
zueinander.
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§ 8a
Anteile, Anteilswert, Nettoinventarwert je Anteil, Bewertung und Offenlegung

Far Zwecke der laufenden Bewertung, namentlich der Berechnung des Nettoinventarwertes
je Anteil nach MalRgabe des § 271 KAGB i. V. m. § 168 KAGB, entspricht ein eingezahlter und
gewinnbezugsberechtigter Euro (ohne Agio) einem Anteil an der Gesellschaft.

Die Bewertung der Vermodgensgegenstande der Gesellschaft und die Berechnung des
Nettoinventarwertes je Anteil missen mindestens einmal jahrlich am 30.06. — erstmals am
30.06.2015 — eines jeden Kalenderjahres zum 31.12. des jeweils vorangegangenen
Kalenderjahres erfolgen.

Der Nettoinventarwert je Anteil ergibt sich nach § 168 Abs. 1 KAGB aus der Teilung des
Wertes des Investmentvermdgens durch die Zahl der in Verkehr befindlichen Anteile zum
31.12. eines jeden Kalenderjahres.

Zeitnah nach Bewertung der Vermoégensgegenstdnde und nach Berechnung des
Nettoinventarwertes je Anteil werden die Werte dem Anleger gegeniiber offengelegt.

89
Beteiligung am Ergebnis

Die Gesellschafter und Treugeber sind am Gewinn und Verlust der Gesellschaft sowie am
Liquidationsergebnis im Verhaltnis der Summe des Kapitalkontos | des jeweiligen
Gesellschafters und Treugebers zur Summe der Kapitalkonten | aller Gesellschafter und
Treugeber nach MalRgabe der Steuerbilanz beteiligt. Die auf das Kapitalkonto | geleisteten
Einzahlungen sind dabei jeweils zeitanteilig nach vollen Kalendertagen der Beteiligung zu
berlcksichtigen. Hiervon abweichend sind Emissionskosten verursachergerecht jeweils
ausschlieBlich den Treugebern zuzuweisen, die im jeweiligen Geschéaftsjahr ihre
Kapitaleinlage  geleistet haben. Entsprechendes gilt fir ggf. entstehenden
Emissionskostenersatz.

Die Ergebnisbeteiligung umfasst samtliche Ertrage und Aufwendungen der Emittentin. Hierzu
gehdren insbesondere auch Ergebnisse aus Geschaftsvorfallen, die vor dem Beitritt des
Gesellschafters oder Treugebers begriindet worden sind sowie Verdulierungsgewinne und -
verluste aus Sach- und Finanzanlageverkaufen.

Der nach den Ziffern 1 und 2 verteilte Ergebnisanteil wird dem Kapitalkonto Il eines jeden
Gesellschafters und Treugebers zugebucht.

Stichtag fir die Feststellung der Gewinn- und Verlustbeteiligung ist der 31. Dezember eines
jeden Geschéftsjahres (Geschéftsjahresletzter).

8§10
Entnahmen

Den Gesellschaftern und Treugebern steht bis zur Aufldsung der Gesellschaft (31.12.2019)
ein Entnahmerecht grundsatzlich nicht zu. Die (Vor-) KVG entscheidet nach
unternehmerischem Ermessen gemal § 14a Ziffer 2 vor dem Hintergrund der Marktchancen
der Beteiligungen im Sinne des § 3 Uber die Moglichkeit, Riickflisse aus den Zielfonds nicht
zu thesaurieren, sondern zur Auszahlung bereit zu stellen.

Nach Auflésung der Gesellschaft legt die (Vor-) KVG die Riickflisse aus den Zielfonds nicht
mittels Vereinbarung neuer Verpflichtungen (Commitments) erneut in Zielfondsbeteiligungen
im Sinne des § 3 an, sondern stellt das Liquidationsergebnis, soweit es nicht zur Erfillung der
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laufenden Verpflichtungen benétigt wird, Uber Entnahmezahlungen zur Auszahlung bereit

(§ 24).

3. Entnahmen werden im Verhaltnis der Summe der Kapitalkonten | bis Ill des jeweiligen
Gesellschafters und Treugebers zur Summe der Kapitalkonten | bis Il aller Gesellschafter und
Treugeber vorgenommen. Eine Rickgewahr der Einlage oder eine Ausschittung, die den
Wert der Kommanditeinlage unter den Betrag der Hafteinlage herabmindert, darf nur mit
Zustimmung des betroffenen Kommanditisten erfolgen. Die Riickgewahr der Einlage oder eine
Ausschittung, die den Wert der Kommanditeinlage unter den Betrag der Hafteinlage
herabmindert, bedarf bei einem mittelbar Giber die Treuhandkommanditistin beteiligten Anleger
zusatzlich dessen Zustimmung.

8§11
Kosten

Die Kosten, die der Gesellschaft in Rechnung gestellt werden kdnnen, sind in den
Anlagebedingungen der Gesellschaft geregelt.

8§12
Erfolgsabhangige Verglitung fur das Risiko- und Portfoliomanagement
Entfallen
§13
Haftungsvergutung
Entfallen
§14

Geschaftsfiihrungsbefugnis

1. Die Gesellschaft fiihrt ihnre Geschafte nach Maligabe dieses Vertrages durch die personlich
haftende Gesellschafterin. Dies betrifft insbesondere den Erwerb, das Halten, die Verwaltung
und die Veraulerung von Beteiligungen gemaR § 3 sowie die Verwaltung der Gesellschaft.
Fir Geschafte im Rahmen des Gesellschaftszwecks bedarf sie keines
Gesellschafterbeschlusses. Die personlich haftende Gesellschafterin kann sich der Hilfe
Dritter bedienen. Ab wirksamer Bestellung der (Vor-) KVG ist diese nach Maligabe des § 14a
fur die Verwaltung der Gesellschaft zustandig.

2. Die Geschaftsfiihrung bedarf fur alle zum gewohnlichen Geschéaftsbetrieb gehérenden
Geschafte nicht der vorherigen Einwilligung der Gesellschafter- und Treugeberversammlung.
Hierzu zahlen insbesondere:

a. die Auswahl, der Erwerb, die Verwaltung und Verdufierung von Beteiligungen im Sinne
des § 3;

b. entsprechend der Entwicklung des asiatischen Private Equity Marktes Thesaurierung und
Reinvestition von Ruckflissen aus Zielfonds oder deren Ausschuttung an Gesellschafter
oder Treugeber (§ 10 Ziffer 1);

c. Erwerb geldmarktnaher Wertpapiere und vergleichbar wenig volatiler Instrumente zur
verzinsten Anlage der Liquiditatsreserve;
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d. Abschluss und Erfullung von Vertrdgen zum Vertrieb der Beteiligungsmdglichkeit an
Treugeber (Vertriebsvertrag), Vertragen Uber die Konzeptionserstellung, das Risiko- und
Portfoliomanagement, die Marketing- und Offentlichkeitsarbeit sowie die Gesellschafter-
und Treugeberverwaltung;

e. die Entscheidung Uber die Bestellung eines Abschlussprifers und dessen Bestellung;

Begriindung, Anderung und Beendigung nebst Abwicklung von Vertragen und sonstigen

MaRnahmen, die die Gesellschaft zwecks Einhaltung zwingender gesetzlicher Vorgaben

— insbesondere solcher des KAGB — vorzunehmen hat; hierzu zahlt insbesondere die

Bestellung einer externen Kapitalverwaltungsgesellschaft (auch im Namen der

Gesellschatft).

)

Die Geschéftsfuihrungsbefugnis der personlich haftenden Gesellschafterin ist grundsatzlich auf
das Gesellschaftsvermdgen beschrankt. Sie ist zur Aufnahme von Krediten oder anderer
Fremdkapitalfinanzierungen zur Verfolgung des Gesellschaftszwecks befugt und darf hierfir
Anspruche aus Zielfondsanteilen oder ausstehenden Einlagen als Sicherheiten abtreten.

Die Geschaftsfuhrung ist berechtigt und verpflichtet, die Rechte und Pflichten der Gesellschaft
aus ihrer Stellung als Beteiligter im Sinne des § 3 wahrzunehmen. Eines gesonderten
Beschlusses der Gesellschafterversammlung bedarf es hierfiir nicht.

Die personlich haftende Gesellschafterin ist zu Verfiigungen zu Lasten des Bankkontos der
Gesellschaft, auf das die Kommanditisten und Treugeber ihre Einlagen zu zahlen haben,
berechtigt. Ab wirksamer Bestellung einer (Vor-) KVG ist eine solche Kontoverfigung in
Ansehung von Verfligungen im Zusammenhang mit den der (Vor-) KVG kraft Bestellung
zustehenden Aufgaben nur nach vorheriger Zustimmung der (Vor-) KVG mdglich.

Soweit die personlich haftende Gesellschafterin zum Abschluss von Vereinbarungen
berechtigt ist, umfasst dies auch das Recht zur Anderung und Beendigung von Vertragen. Die
gerichtliche und auflergerichtliche Wahrnehmung und Verfolgung samtlicher Rechte aus
solchen Vertragen einschlieBlich méglicher Vergleichsverhandlungen und -abschliisse obliegt
der personlich haftenden Gesellschafterin.

Die personlich haftende Gesellschafterin ist ermachtigt und verpflichtet, innerhalb der nach
dem KAGB vorgegebenen Fristen die RWB PrivateCapital Emissionshaus AG, Keltenring 5,
82041 Oberhaching, eingetragen im Handelsregister des AG Minchen unter HRB 157 486
oder, falls die RWB PrivateCapital Emissionshaus AG nicht innerhalb der hierfiir nach dem
KAGB geltenden Fristen abschlie3end eine solche Genehmigung erhalt, nach pflichtgemafen
Ermessen eine andere externe Kapitalverwaltungsgesellschaft (KVG), fur die Verwaltung der
Gesellschaft zu bestellen und alle erforderlichen Mallnahmen hierfiir zu treffen.

Ab Bestellung einer externen (Vor-) Kapitalverwaltungsgesellschaft nach § 17 Abs. 2 Nr. 1
KAGB ist diese (Vor-) KVG fur die Verwaltung der Gesellschaft unter Berlcksichtigung der
Vorgaben des KAGB zustandig. Die Geschaftsfiihrungsbefugnis der personlich haftenden
Gesellschafterin besteht ab diesem Zeitpunkt insoweit nicht mehr. Die (Vor-) KVG kann die
Verwaltung der Gesellschaft nach den gesetzlichen Vorgaben — insbesondere § 154 KAGB —
kindigen. Ab wirksamer Bestellung der (Vor-) KVG erstreckt sich die allgemeine
Geschéaftsfuhrungstatigkeittatigkeit der persénlich haftenden Gesellschafterin nur noch auf die
Erflllung samtlicher rechtlicher Pflichten der Gesellschaft und der personlich haftenden
Gesellschafterin, die nicht aufgrund zwingenden Rechts oder Kraft Vereinbarung mit der (Vor-
) KVG durch die Gesellschaft oder durch die persdnlich haftende Gesellschafterin selbst erfillt
werden mussen, wie z.B. die Aufstellung des Jahresabschlusses. Nahere Einzelheiten der
aufgrund der Bestellung der (Vor-) KVG in den Zustandigkeitsbereich der (Vor-) KVG fallenden
Aufgaben ergeben sich aus § 14a dieses Gesellschaftsvertrages.
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Fir den Fall, dass das Recht einer bestellten KVG erlischt, die Gesellschaft zu verwalten, so
kann durch die Gesellschaft eine andere KVG benannt werden, die nach Genehmigung durch
die Bundesanstalt flr Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) flr die Verwaltung der
Gesellschaft zustandig ist.

§ 14a
Verwaltung der Gesellschaft

Ab wirksamer Bestellung einer (Vor-) KVG ist diese aufgrund der Bestellung fiir die Verwaltung
der Gesellschaft zustandig. Die Verwaltungstatigkeit der (Vor-) KVG erstreckt sich auf die
Erflllung samtlicher rechtlicher Pflichtvorgaben, die nicht aufgrund gesetzlicher Vorgaben
durch die Gesellschaft oder die personlich haftende Gesellschafterin selber ausgefihrt
werden mussen. Die (Vor-) KVG kann einzelne Funktionen ihrer Verwaltungstatigkeit unter
Beachtung des § 36 KAGB auf Dritte auslagern. Auch fur Tatigkeiten, die keiner formellen
Auslagerung bedurfen, kann sich die (Vor-) KVG der Hilfe Dritter bedienen.

Die (Vor-) KVG verwaltet die Gesellschaft nach MalRgabe der rechtlichen Vorgaben,
insbesondere derer des KAGB. Zu diesen Aufgaben gehoren insbesondere folgende
Geschafte:

a. Der Erwerb, das Halten, die Verwaltung und die VerauRerung von Beteiligungen geman
§ 3 dieses Gesellschaftsvertrags fiir die Gesellschaft werden durch die (Vor-) KVG
vorgenommen. Hierzu gehdrt auch die Wahrnehmung von Mitgliedschaftsrechten,
insbesondere der Stimmrechte, bei den Zielfonds, die Vornahme von Auszahlungen und
Ruckflissen entsprechend der Entwicklung des deutschen Private Equity Marktes an
Gesellschafter oder Treugeber (§ 10 Ziffer 1 dieses Gesellschaftsvertrags) und die
verzinsliche Anlage von Liquiditatsreserven. Diese vorgenannten Tatigkeiten werden
auch als ,Portfolio-Management® bezeichnet.

b. Die Erbringung des Risikomanagements fir die Gesellschaft nach Mallgabe der
Vorschriften des KAGB.

c. Die Begriindung, Anderung und Beendigung nebst Abwicklung von Vertrdgen und
sonstigen Mallnahmen, die zwecks Einhaltung zwingender gesetzlicher Vorgaben —
insbesondere solcher des KAGB — vorzunehmen sind.

d. Administrative  Tatigkeiten, wie insbesondere rechtliche Dienstleistungen,
Fondsbuchhaltung und Rechnungslegung, Bearbeitung von Kundenanfragen,
Bewertung, Steuererklarung, Uberwachung der Einhaltung von Rechtsvorschriften,
Fihrung der Kapitalkonten, Gewinnausschittungen, Ausgabe von Anteilen,
Abrechnungen und Fdhrung von Aufzeichnungen und etwaige Tatigkeiten im
Zusammenhang mit den Vermoégenswerten der Gesellschaft, welche zur Erfillung
gegebenenfalls entstehender treuhanderischen Pflichten der (Vor-) KVG erforderlich sein
konnten.

e. Beauftragung von Rechtsanwalten, Wirtschaftspriifern und Steuerberatern sowie die
Flhrung von Rechtsstreitigkeiten, die im Zusammenhang mit den Aufgaben der (Vor-)
KVG stehen.

f.  Die (Vor-) KVG ist zur Aufnahme von Krediten oder anderer Fremdkapitalfinanzierungen
zur Verfolgung des Gesellschaftszwecks fur die Gesellschaft befugt und darf hierfr
Anspriche aus Zielfondsanteilen oder ausstehenden Einlagen als Sicherheiten abtreten.

Die personlich haftende Gesellschafterin ist nur noch insoweit zur Geschaftsfuhrung befugt,
soweit ihr solche Aufgaben von Gesetzes wegen zugewiesen sind und nicht in den
Zustandigkeitsbereich der (Vor-) KVG fallen. Fir Geschafte im Rahmen des
Gesellschaftszwecks bedarf die personlich haftende  Gesellschafterin  keines
Gesellschafterbeschlusses. Ohne das Erfordernis eines gesonderten
Gesellschafterbeschlusses sind dies insbesondere die folgenden Geschafte:
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a. jegliche Vertragsbegriindung, Anderung oder Beendigung, die die Gesellschaft zur
Durchfiihrung zwingender Gesetzesvorgaben vorzunehmen hat; insbesondere solche,
die sich aufgrund der Vorgaben des KAGB ergeben;

b. die Erflllung gesetzlicher Pflichten, wie z.B. aufgrund von
Rechnungslegungsvorschriften;

c. die Beauftragung von Rechtsanwalten, Steuerberatern und Wirtschaftsprifern, soweit
diese im Zusammenhang mit den gesetzlichen Aufgaben der personlich haftenden
Gesellschafterin stehen;

d. die Einberufung und Durchfiihrung der Gesellschafter- und Treugeberversammlung nach
MalRgabe des § 17;

e. die Anderungen der Anlagebedingungen, soweit kein Fall des § 19 Abs. 4 dieses
Gesellschaftsvertrages vorliegt;

solange und soweit die vorgenannten Aufgaben nicht in den Zusténdigkeitsbereich der (Vor-)
KVG fallen.

§15
Vertretungsbefugnis

Die personlich haftende Gesellschafterin vertritt die Gesellschaft unbeschrankt gegeniber den
Gesellschaftern und Treugebern sowie gegenlber Dritten, soweit eine solche
Vertretungsmacht nicht auf die (Vor-) KVG (bergegangen ist. Sie ist jeweils von den
Beschrankungen des § 181 BGB befreit und befugt, Untervollmachten zu erteilen.

Die Geschéftsfuhrung der personlich haftenden Gesellschafterin kann jeweils nur durch
Beschluss der Gesellschafter- und Treugeberversammlung mit einer Mehrheit von 75 % aller
vorhandenen Stimmen entzogen oder beschrankt werden. Voraussetzung fur die wirksame
Beschlussfassung ist ferner, dass mindestens ein personlich haftender Gesellschafter bzw.
ein geschaftsfuhrender Kommanditist vorhanden ist bzw. gewahlt wird, dem
Geschaftsfuhrungsbefugnis und ein unbeschranktes Vertretungsrecht fir die Gesellschaft
erteilt ist oder eingeraumt wird. § 18 Ziffer 2 bleibt unberihrt.

Die (Vor-) KVG ist Empfangsbevollmachtigte gemal § 183 Abgabenordnung.

§16
Haftung

Die Haftung der Kommanditisten und Treugeber ist gegentiber der Gesellschaft auf die Hohe
der in der Beitrittserklarung ibernommenen Einlageverpflichtung zzgl. Agio beschrankt. Im
AuBenverhaltnis besteht fir Anleger eine gesetzliche Haftung nur bei Eintragung als
Direktkommanditist ins Handelsregister, die auf die im Handelsregister eingetragene
Haftsumme beschrankt ist. Sobald und solange die Hafteinlage geleistet ist, ist die Haftung
des Kommanditisten im AuRBenverhaltnis ausgeschlossen. Zu Nachschiissen gegeniber der
Gesellschaft sind die Kommanditisten und Treugeber nicht verpflichtet.

Die personlich haftende Gesellschafterin hat die Geschéafte mit der Sorgfalt eines ordentlichen
Kaufmannes zu fuhren.

Alle Gesellschafter und Treugeber haften untereinander aus dem Gesellschaftsverhaltnis nur
flr Vorsatz und grobe Fahrlassigkeit. Diese Haftungsbeschrankung gilt nicht fur die Verletzung
von Pflichten, die fir die Durchfiihrung dieses Vertrages wesentlich sind bzw. fir Schaden an
Leben, Korper oder Gesundheit der Gesellschafter und Treugeber.
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Die Verjahrungsfrist fir die sich aus dem Gesellschaftsverhaltnis ergebenden
Schadenersatzanspriiche der Gesellschafter und Treugeber untereinander betragt drei Jahre
seit Ende des Jahres, in dem der Anspruch entstanden ist und der Anspruchsteller hiervon
und von dem Schuldner Kenntnis hatte, soweit nicht das Gesetz eine kirzere Verjahrungsfrist
vorsieht.

Schadenersatzanspriiche sind innerhalb einer Ausschlussfrist von drei Jahren seit Kenntnis
des Anspruchstellers von dem Schaden geltend zu machen.

§17
Gesellschafter- und Treugeberversammlung

Die Gesellschafter- und Treugeberversammlungen werden von der personlich haftenden
Gesellschafterin einberufen, wenn sie dies fur erforderlich halt. Die Einberufung einer
aullerordentlichen Gesellschafterversammlung bedarf eines wichtigen Grundes. Ein wichtiger
Grund liegt insbesondere dann vor, wenn die Einberufung im Interesse der Gesellschaft
eilbedirftig ist, so dass die nachste ordentliche Gesellschafter- und Treugeberversammlung
nicht abgewartet werden kann.

Ladungen zu Gesellschafter- und Treugeberversammlungen erfolgen unter vollstandiger
Angabe der Beschlussgegenstande, der Tagesordnung mit Angabe von Ort, Tag, Zeit und des
beabsichtigten Abstimmungsverhaltens der Treuhandkommanditistin in  Textform. Die
Ladungsfrist soll vier Wochen betragen, wenn nicht ein Fall besonderer Dringlichkeit vorliegt,
mindestens jedoch zwei Wochen. Die Ladungsfrist beginnt am Tag der Absendung der Ladung.
Die Ladung hat an die der Gesellschaft oder der Treuhandkommanditistin zuletzt bekannt
gegebene Adresse — auch E-Mail-Adresse — des jeweiligen Gesellschafters bzw. Treugebers zu
erfolgen.

Die ordentliche Gesellschafter- und Treugeberversammiung findet einmal jahrlich innerhalb der
ersten neun Monate nach Ablauf des Geschaftsjahres grundsatzlich am Sitz der Gesellschaft statt,
erstmals fur das erste volle Geschaftsjahr nach Schlieffung der Gesellschaft fiir neue Treugeber.
Vorher werden die Treugeber nicht eingeladen und werden alle Treugeber von der
Treuhandkommanditistin vertreten. Die Treugeber sind in diesen Fallen berechtigt, durch
Mitteilung an die Gesellschaft innerhalb der ersten beiden Monate nach Abschluss des jeweiligen
Geschéftsjahres die Teilnahme an diesen Gesellschafterversammlungen zu verlangen.
Andernfalls ist die Treuhandkommanditistin berechtigt, das Stimmrecht der Treugeber
wahrzunehmen.

Versammlungsleiter ist die personlich haftende Gesellschafterin oder ein von dieser bestellter
Vertreter.

8§18
Gegenstand der Beschlussfassung

Gegenstand der Beschlussfassung kénnen insbesondere folgende Angelegenheiten sein, soweit
nicht die Gesellschafter oder die Treugeber weitere Tagesordnungspunkte aufnehmen bzw.
diese Befugnisse nicht kraft Gesetzes auf die (Vor-) KVG Ubergegangen sind oder sonstige
zwingende gesetzlichen Bestimmungen entgegen stehen:

a. Feststellung des Jahresabschlusses;

b. Entlastung der Geschaftsfiihrung;

c. Ausschluss eines Gesellschafters oder Treugebers, soweit nicht dieser Vertrag
gesonderte Regelungen trifft (vgl. insbesondere§ 23);
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d. Auflésung oder Umwandlung der Gesellschaft oder Einbringung des
Gesellschaftsvermdgens in ein anderes Unternehmen oder die VerdulRerung des
Gesellschaftsvermégens im Ganzen;

e. Anderungen des Gesellschaftsvertrages;

Ausfihrung von Rechtsgeschéaften und Handlungen, die Uber den Ublichen

Geschaftsbetrieb der Gesellschaft hinausgehen.

)

Die Gesellschafter und Treugeber sind ohne Zustimmung der personlich haftenden
Gesellschafterin nur aus wichtigem, von der personlich haftenden Gesellschafterin zu
vertretendem Grund und nach Mallgabe des § 15 Ziffer 2 berechtigt, dieser die
Vertretungsmacht zu beschranken und/oder zusatzliche personlich haftende Gesellschafter
oder geschaftsfihrende Kommanditisten zu bestellen.

§19
Form der Beschlussfassung

Beschlisse der Gesellschafter und Treugeber werden mit der Mehrheit der abgegebenen
Stimmen gefasst, soweit nicht das Gesetz oder dieser Vertrag eine gréRere Mehrheit
vorsehen. Jede EUR 100 eines geleisteten Kapitalanteils nach Kapitalkonto | gewahren eine
Stimme, soweit nicht dieser Vertrag etwas anderes regelt. Die personlich haftende
Gesellschafterin hat 100 Stimmen.

Stimmenthaltungen gelten als nicht abgegebene Stimmen. Bei Stimmengleichheit gilt ein
Antrag als abgelehnt.

Die Beschlisse der Gesellschafter und Treugeber werden in Gesellschafter- und
Treugeberversammlungen gefasst. Sie kdénnen — vorbehaltlich zwingender gesetzlicher
Vorschriften — auch schriftlich durch einfachen Brief gefasst werden. Die persénlich haftende
Gesellschafterin hat die Gesellschafter und Treugeber in diesem Fall schriftlich, per Telefax
oder per E-Mail unter Beifligung einer Liste der Abstimmungsgegenstande zur schriftlichen
Abstimmung aufzufordern. Schriftlich abgegebene Stimmen sind nur dann wirksam, wenn sie
innerhalb von vier Wochen nach Aufgabe der Abstimmungsaufforderung per Post, per Telefax
oder per E-Mail bei der personlich haftenden Gesellschafterin eingehen. Diese hat die
Gesellschafter und Treugeber schriftlich durch einfachen Brief, per Telefax oder per E-Mail ber
das Ergebnis der schriftlichen Abstimmung zu unterrichten.

. Eine Anderung der Anlagebedingungen, die mit den bisherigen Anlagegrundsatzen der

Gesellschaft nicht vereinbar ist oder zu einer Anderung der Kosten oder der wesentlichen
Anlegerrechte fluhrt, ist nur mit Zustimmung einer qualifizierten Mehrheit von Anlegern, die
mindestens zwei Drittel des Zeichnungskapitals auf sich vereinigen, mdglich. Die
Treuhandkommanditistin darf ihr Stimmrecht hierbei nur nach vorheriger Zustimmung der
Anleger ausiiben. Die Anlagebedingungen sowie die Anderungen der Anlagebedingungen
bedirfen der Zustimmung der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin).

Insbesondere folgende Beschlisse bedurfen einer Mehrheit von mindestens 75 % aller
abgegebenen Stimmen und der Zustimmung der persénlich haftenden Gesellschafterin:

a. Auflésung oder Umwandlung der Gesellschaft oder Einbringung des Vermdgens der
Gesellschaft in  ein  anderes  Unternehmen  oder VerauRerung des
Gesellschaftsvermdgens im Ganzen;

b. Anderungen des Gesellschaftsvertrages.

Gesellschafter- und Treugeberversammlungen sind beschlussfahig, wenn stimmberechtigte
Kommanditisten und Treugeber mit zusammen mindestens 30 % der Stimmrechte, die
Treuhandkommanditistin und die personlich haftende Gesellschafterin anwesend oder vertreten
sind.
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Jeder Treugeber und Gesellschafter kann sich durch einen anderen Treugeber oder
Gesellschafter, seinen Ehegatten, ein volljahriges Kind, ggf. den Testamentsvollstrecker oder den
Finanzdienstleister, der ihm die Beteiligung vermittelt hat, mittels Vorlage einer schriftlichen
Vollimacht vertreten lassen. Die Vertretung durch andere als diese Personen bedarf der
Zustimmung der persOnlich haftenden Gesellschafterin.

Bei schriftlicher Abstimmung ist die Teilnahme von mindestens 20 % der Stimmen aller
Gesellschafter und Treugeber erforderlich.

Wird Beschlussfahigkeit nicht erreicht, so ist innerhalb von drei Wochen eine zweite Versammiung
mit gleicher Ladungsfrist und gleicher Tagesordnung einzuberufen. Diese Versammlung ist ohne
Ricksicht auf die Anzahl der in der Versammlung anwesenden oder vertretenen Kommanditisten
oder Treugeber beschlussfahig, wenn hierauf in der Einberufung hingewiesen ist. Bei schriftlicher
Abstimmung ist innerhalb der gleichen Frist das Abstimmungsverfahren zu wiederholen, wobei in
der schriftlichen Aufforderung zur Stimmabgabe darauf hinzuweisen ist, dass Beschlussfahigkeit
unabhangig von der Anzahl der teilnehmenden Stimmen gegeben ist.

6. Die Treuhandkommanditistin kann nach den ihr erteilten Weisungen der Treugeber fir die von
ihr treuhanderisch gehaltenen Kommanditanteile unterschiedliche Stimmen abgeben. Soweit
keine Weisungen erteilt sind, stimmt die Treuhandkommanditistin entsprechend ihres in der
Einladung mitgeteilten Abstimmungsverhaltens ab, es sei denn, die Erdrterungen in der
Gesellschafterversammlung erfordern im Gesamtinteresse aller Treugeber eine abweichende
Stimmabgabe.

Sie ist zur Wahrnehmung des Stimmrechts der Treugeber befugt, soweit diese nicht selbst in der
Gesellschafter- und Treugeberversammlung anwesend bzw. anderweitig vertreten sind oder ihr
Stimmrecht bei schriftlicher Abstimmung nicht selbst ausiiben. Uber die beabsichtigte Teilnahme
hat der Treugeber die Treuhandkommanditistin bis spatestens drei Werktage zuvor zu
unterrichten. Einer auf unterschiedlichen Weisungen der Treugeber beruhenden geteilten
Ausubung des Stimmrechts durch die Treuhandkommanditistin stimmen die Gesellschafter
hiermit ausdrucklich zu.

7. Der Versammlungsleiter, bei schrifticher Abstimmung die personlich haftende
Gesellschafterin, fertigt Uber die gefassten Beschlisse ein schriftliches Protokoll an, das in
Kopie an die Gesellschafter und Treugeber per Post, per Telefax oder an die vom
Gesellschafter oder Treugeber bekanntgegebene E-Mail-Adresse versendet wird.

8. Die Geltendmachung der Unwirksamkeit von Beschlissen der Gesellschafter und Treugeber
ist innerhalb einer Ausschlussfrist von einem Monat seit dem Zeitpunkt der Absendung des
Beschlussprotokolls durch Klage mdglich. Nach Fristablauf gelten etwaige Mangel als geheilt.

820
Wettbewerb

Abweichend von § 112HGB unterliegen die personlich haftende Gesellschafterin, die
Kommanditisten einschlieBlich der Treuhandkommanditistin und die Treugeber keinem
Wettbewerbsverbot.
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§21
AuRerordentliches Kiindigungsrecht

Ein Gesellschafter der geschlossenen Investmentkommanditgesellschaft kann die
Gesellschaft vor dem Ablauf der fur ihre Dauer bestimmten Zeit auRerordentlich kiindigen und
aus ihr ausscheiden, wenn ein wichtiger Grund vorliegt. § 133 Abs. 2 und 3 des
Handelsgesetzbuchs ist entsprechend anzuwenden.

Einem Gesellschafter der geschlossenen Investmentkommanditgesellschaft kann aus
wichtigem Grund gekilindigt werden. Als wichtiger Grund gilt insbesondere der Verzug des
Gesellschafters mit der Einzahlung der vereinbarten Vertragssumme (gezeichnete
Pflichteinlage zzgl. Agio) von mehr als sechs Monaten und vergeblicher Nachfristsetzung mit
Kindigungsandrohung durch die Gesellschaft. Im Fall der Kombination von Einmal- und
Rateneinlage wird bei Verzug mit nur der Einmal oder nur der Rateneinlage auch nur die
jeweils im Verzug befindliche und unter einer eigenen Vertragsnummer gefuhrte Einlage
gekundigt. Ergibt sich fir die gekiindigte Einlage eine Zahlungspflicht an die Gesellschaft,
kann diese als Enthahme zu Lasten der noch bestehenden Einlage gebucht werden.

Die Regelung der Ziffern 1 und 2 gelten fir den anteilig von der Treuhandkommanditistin
gehaltenen Anteil des Treugebers am Kommanditkapital entsprechend. Etwaige
Widerrufsrechte des Treugebers bleiben hierbei unberihrt.

§22
Ubertragung von Kommanditanteilen, Tod des Gesellschafters

Die Gesellschafter koénnen ihre unter einer eigenen Vertragsnummer gefuhrten
Gesellschaftsanteile jeweils vollstdndig nach Zustimmung der persoénlich haftenden
Gesellschafterin Ubertragen. Wurde neben der Einmal- auch eine Rateneinlage gezeichnet,
mussen beide Anteile stets gemeinsam Ubertragen werden.

Die Zustimmung kann bei Vorliegen eines wichtigen Grundes verweigert werden. Einen
wichtigen Grund stellt es insbesondere dar, wenn der Gesellschaft durch den Erwerber
Nachteile entstehen kénnen oder wenn die Ubertragung nicht mit Wirkung zu einem kiinftigen
Geschaftsjahreswechsel erfolgt.

Die Zustimmung ist konkludent durch Ubersendung der Beteiligungsurkunde an den
Rechtsnachfolger erteilt. Der Erwerber hat der Gesellschaft seine flr die Beteiligung
notwendigen Daten (z. B. Anschrift, Steuernummer etc.) auf einem von der Gesellschaft zur
Verflgung gestellten Formblatt mitzuteilen. Der VerauRerer ist der Gesellschaft zur Mitteilung
eines vereinbarten Kaufpreises verpflichtet.

Die in Ziffer 1 genannten Regelungen gelten entsprechend fiir die Verpfandung von
Kommanditanteilen oder deren Sicherungsubereignung. Die Bestellung eines Nielbrauchs an
den Gesellschaftsanteilen oder Teilen hiervon ist unzuldssig. Die Ubertragung oder
Verpfandung einzelner Rechte oder Pflichten aus den Gesellschaftsanteilen ist unzulassig.

Bei Tod eines Gesellschafters treten dessen Erben an seine Stelle. Die Erben legitimieren sich
gegenuber der Geschaftsflihrung der Gesellschaft durch Vorlage entsprechender Urkunden tber
das Erbrecht, wie z. B. den Erbschein, den Erbvertrag oder eine beglaubigte Abschrift einer
letztwilligen Verfigung nebst zugehdriger Eroffnungsniederschrift, der Testamentsvollstrecker
durch Vorlage des Testamentsvollstreckerzeugnisses. Sollte sich aus den vorgelegten
Unterlagen die Erbfolge nicht eindeutig ergeben, kann die Gesellschaft weitere Dokumente
einfordern. Kénnen sich die Erben nur durch Vorlage von nicht in deutscher Sprache abgefassten
Urkunden legitimieren, sind diese auf Kosten der Erben als beglaubigte Ubersetzung vorzulegen.

Bei mehreren Rechtsnachfolgern eines Gesellschafters haben diese zur Ausiibung ihrer Rechte
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aus diesem Gesellschaftsvertrag einen gemeinsamen Vertreter zu bestellen und schriftlich zur
Geltendmachung der Gesellschafterrechte zu bevollmachtigen. Solange ein Vertreter nicht
bestellt oder die Rechtsnachfolge nicht nachgewiesen ist, ruhen die Rechte fiir den betreffenden
Gesellschaftsanteil mit Ausnahme des Rechts zur Teilnahme an Gewinn und Verlust sowie am
Liquidationsergebnis. Die Gesellschaft ist berechtigt, wahrend dieser Zeit Auszahlungen
zuriickzuhalten. Die Erben kénnen bei einer ratierlichen Einlageleistung mit Ubertragung des
Anteils an die Erben diesen in eine Einmaleinlage umwandeln. In diesem Fall ist eine
Ausgleichszahlung in Hohe von 15 % der ausstehenden Einlage zzgl. des ausstehenden
Agios als Entnahme auf Kapitalkonto Il zu buchen.

Die vorgenannten Regelungen bzgl. der Ubertragung, Verpfandung, Sicherungstibereignung,
NieRbrauchs und Erbfolge gelten entsprechend fir die treuhanderisch gehaltenen
Kommanditanteile, die die Treuhandkommanditistin fiir die Treugeber im eigenen Namen halt.
Eine Ubertragung oder Nachfolge im Todesfall ist nur wirksam, wenn gleichzeitig sédmtliche
Rechte und Pflichten aus dem zwischen dem Treugeber und der Treuhandkommanditistin
abgeschlossenen Treuhand- und Geschaftsbesorgungsvertrag auf den Erwerber Ubertragen
werden oder durch Nachfolge im Todesfall ibergehen. Einer Ubertragung des treuhanderisch
gehaltenen Kommanditanteils unter Lebenden kann die Treuhandkommanditistin bei
Vorliegen eines wichtigen Grundes widersprechen. Wird dem Treugeber die
Beteiligungsurkunde Ubersandt, so hat die Treuhandkommanditistin von ihrem Recht keinen
Gebrauch gemacht.

8§23
Ausscheiden von Gesellschaftern

Bei Ausscheiden eines Gesellschafters — bei Ausscheiden der Treuhandkommanditistin anteilig
mit dem fur einen Treugeber gehaltenen Anteil — wird die Gesellschaft nicht aufgeldst, sondern
mit den verbleibenden Gesellschaftern und Treugebern, ggf. unter Reduzierung der
Kapitaleinlage der Treuhandkommanditistin um die Einlage des ausscheidenden Treugebers,
fortgesetzt.

Bei Ausscheiden der personlich haftenden Gesellschafterin kann die Treuhandkommanditistin
vorbehaltlich Ziffer 3 unverziglich eine Gesellschafter- und Treugeberversammiung
einberufen, die durch Beschluss eine geeignete natirliche oder juristische Person als neue
personlich haftende Gesellschafterin bestimmt. Versammlungsleiterin ist in diesem Fall die
Treuhandkommanditistin.

Soweit die Treuhandkommanditistin keine Gesellschafter- und Treugeberversammlung nach
Ziffer 2 einberuft, ist die persdnlich haftende Gesellschafterin unter Befreiung von den
Beschrankungen des § 181 BGB erméachtigt und bevollmachtigt, bei ihnrem Ausscheiden fiir
die Gesellschaft eine geeignete natirliche oder juristische Person als personlich haftende
Gesellschafterin zu bestimmen, die in samtliche Rechte und Pflichten der ausscheidenden
personlich haftenden Gesellschafterin eintritt.

Scheidet die Treuhandkommanditistin mit allen von ihr fir die Treugeber gehaltenen Anteilen
aus, so wird die personlich haftende Gesellschafterin unverzuglich eine Gesellschafter- und
Treugeberversammlung einberufen, die durch Beschluss mit einfacher Mehrheit eine geeignete
natlrliche oder juristische Person als neue Treuhandkommanditistin bestimmt. Mit dem
Beschluss gehen sdmtliche Rechte und Pflichten der ausscheidenden Treuhandkommanditistin
in Bezug auf die fur fremde Rechnung gehaltenen Kommanditanteile unter Ausschluss der
Auseinandersetzung auf den neuen Treuhandkommanditisten (ber. Abfindungsanspriiche
entstehen durch diesen Vorgang nicht.

Die personlich haftende Gesellschafterin, die Treuhandkommanditistin — auch anteilig fir
einen Treugeber — oder ein Kommanditist scheiden aus der Gesellschaft aus, wenn
mindestens eine der nachgenannten Voraussetzungen erfillt ist:
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a. Der Gesellschafter — die Treuhandkommanditistin anteilig fir einen Treugeber — bzw. die
Gesellschaft selbst haben das zwischen ihnen bestehende Gesellschaftsverhaltnis
wirksam aus wichtigem Grund gemafR § 21 gekindigt.

b. Die persdnlich haftende Gesellschafterin scheidet aus der Gesellschaft aus, wenn sie durch

Beschluss der ubrigen Gesellschafter und Treugeber mit einer Mehrheit von mindestens
75 % aller vorhandenen Stimmen der Ubrigen Gesellschafter und Treugeber wegen eines
vorsatzlichen oder grob fahrlassigen VerstolRes gegen wesentliche Bestimmungen des
Gesellschaftsvertrages wirksam aus der Gesellschaft ausgeschlossen wurde. § 21 bleibt
unberthrt.
Die Treuhandkommanditistin scheidet aus der Gesellschaft aus, wenn sie durch Beschluss
der Ubrigen Gesellschafter und Treugeber mit einer Mehrheit von mindestens 75 % aller
vorhandenen Stimmen der Ubrigen Gesellschafter und Treugeber aus wichtigem Grund aus
der Gesellschaft ausgeschlossen wird. Ein wichtiger Grund fur den Ausschluss kann u. a.
ein Wechsel der Gesellschafter oder des Geschéaftsfihrers der Treuhandkommanditistin
sein oder ein erheblicher Verstod der Treuhandkommanditistin gegen diesen
Gesellschaftsvertrag oder gegen die sich aus den Rechtsverhéltnissen zwischen der
Treuhandkommanditistin und den Treugebern ergebenden Pflichten, soweit dies die
Interessen der Gesellschaft erheblich beeintrachtigt. Bei der Abstimmung tber ihren eigenen
Ausschluss ist die Treuhandkommanditistin abweichend von § 19 Ziffer 6 nicht erméachtigt,
ohne ausdrickliche schriftiche Weisung der Treugeber die auf diese entfallenden
Stimmrechte wahrzunehmen. Hierauf und auf die moglichen Konsequenzen hinsichtlich der
Erflllung der Voraussetzungen der Beschlussfahigkeit nach § 19 Ziffer 5 ist in der Einladung
gesondert hinzuweisen.

c. Die zub.) Ubrigen Gesellschafter — die Treuhandkommanditistin anteilig fir Treugeber —
scheiden aus der Gesellschaft aus, wenn sie durch Beschluss der Gibrigen Gesellschafter
und Treugeber mit einer Mehrheit von mindestens 75 % der vorhandenen Stimmen der
Ubrigen Gesellschafter und Treugeber und mit Zustimmung der persoénlich haftenden
Gesellschafterin wegen eines vorsatzlichen oder grob fahrlassigen VerstolRes gegen
wesentliche Bestimmungen des Gesellschaftsvertrages wirksam aus der Gesellschaft
ausgeschlossen wurden.

d. Uber das Vermdgen des Gesellschafters oder eines Treugebers wird das
Insolvenzverfahren eréffnet, die Eroéffnung eines solchen Verfahrens wird mangels Masse
abgelehnt oder sein Gesellschafts- bzw. treuhanderisch gehaltener Kommanditanteil wird
von einem Glaubiger gepfandet und die Vollstreckungsmaflinahme wird nicht innerhalb
von drei Monaten aufgehoben oder er legt die eidesstattliche Versicherung ab. In diesem
Fall scheidet der Gesellschafter oder die Treuhandkommanditistin anteilig fir den
Treugeber aus der Gesellschaft aus, wenn die personlich haftende Gesellschafterin dies
schriftich ~ gegenidber = dem  ausscheidenden Gesellschafter  bzw. der
Treuhandkommanditistin fir den Anteil des betreffenden Treugebers verlangt.

e. Ein Privatglaubiger eines Gesellschafters oder Treugebers hat die Gesellschaft geman
§ 135 HGB gekiindigt.

Das Ausscheiden des Gesellschafters wird in den oben genannten Fallen wirksam bei Kiindigung
aus wichtigem Grund mit Zugang der Kiindigungserklarung, beim Gesellschafterbeschluss tiber
den Ausschluss des Gesellschafters oder Treugebers mit Beschlussfassung und im Fall der
Insolvenz mit Abgabe der schriftlichen Erklarung der personlich haftenden Gesellschafterin tber
das Ausscheiden des Gesellschafters oder der Treuhandkommanditistin anteilig fir den von ihr
gehaltenen Kommanditanteil des Treugebers.

Im Falle des Ausscheidens, aufder im Falle von Ziffer 5 Buchst. b), kann die Gesellschaft von dem
ausscheidenden Gesellschafter zur Kompensation der Schaden, die der Gesellschaft durch
angefallene Kosten sowie die Nichtverfligbarkeit fest eingeplanter Mittel entstehen, sowohl fir
Einmal- wie auch fir Rateneinlagen eine Ausgleichszahlung in Hhe von 15 % der Gibernommenen
Pflichteinlage sowie das ggf. noch ausstehende Agio verlangen. Diese Betrage werden von
einem Auszahlungsanspruch des Treugebers nach Ziffer 8 in Abzug gebracht. Dem
Gesellschafter ist der Nachweis eines niedrigeren Schadens vorbehalten.
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Den ausscheidenden Gesellschaftern und Treugebern steht als Auszahlungsanspruch der
Saldo der Kapitalkonten | bis Il zu, wobei die Kapitalkonten 1 und Ill zum Zeitpunkt des
Ausscheidens, Kapitalkonto Il zu dem Ausscheiden vorausgehenden 31. Dezember zugrunde
gelegt wird. Etwaige Schadenersatzanspriche der Gesellschaft, insbesondere die sich aus
Ziffer 7 ergebenden, sind hierauf anzurechnen. Soweit wegen der Ausgleichszahlung nach
Ziffer 7 eine Forderung der Gesellschaft verbleibt, kann diese durch eine Entnahmebelastung
bei einem unter einer anderen Vertragsnummer gefiihrten Anteil des Gesellschafters an der
Emittentin beglichen werden.

8§24
Auflésung der Gesellschaft

Die Gesellschaft wird am 31.12.2019 aufgelést, ohne dass es eines
Gesellschafterbeschlusses bedarf. Die Moglichkeit einer friheren Auflésung der Gesellschaft
durch Beschluss der Gesellschafter- und Treugeberversammlung bleibt unberihrt. Nach
Aufldsung der Gesellschaft wird die (Vor-) KVG als Liquidatorin das Gesellschaftsvermdgen
abwickeln. Die Auflosung der Gesellschaft vor dem Ablauf der fir ihre Dauer bestimmten Zeit
kann nicht durch gerichtliche Entscheidung ausgesprochen werden. § 133 Abs. 1 HGB gilt
nicht.

Der anteilige Liquidationswert der Gesellschafter und Treugeber entspricht dem Saldo der
jeweiligen Kapitalkonten | bis 11l der Kommanditisten und Treugeber zum Auflésungsstichtag
zzgl. ihres jeweiligen, nach § 9 zu ermittelnden, Anteils an den nach dem Auflésungsstichtag
realisierten stillen Reserven und stillen Lasten der Gesellschaft.

Die Auszahlung erfolgt gemall § 10 und in Abhangigkeit des Liquiditdtszuflusses aus der
Realisierung des Vermdgens der Gesellschaft und den in der Liquidationsphase bestehenden
Verpflichtungen der Gesellschaft insbesondere aus bestehenden Commitments. Es wird bis
zum Abschluss der Liquidation eine angemessene Liquiditatsreserve einbehalten.

Die Kommanditisten und Treugeber haften nach Beendigung der Liquidation nicht fir die
Verbindlichkeiten der Gesellschatft.

8§25
Jahresabschluss, Buchfiihrung, Wahrung

Die personlich haftende Gesellschafterin stellt spatestens sechs Monate nach Ende des
Geschéftsjahres den handelsrechtlichen Jahresabschluss auf, der Gegenstand der
Beschlussfassung nach § 18 ist. Dariber hinaus stellt die Gesellschaft in angemessener Frist
eine Steuerbilanz sowie eine Gewinn- und Verlustrechnung auf, die die Grundlage fiir die
Ergebnisverteilung nach § 9 bildet. Die Kosten fiir diese MalRnahmen tragt die Gesellschatft.

Die Buchflihrung obliegt der personlich haftenden Gesellschafterin, die die Grundsatze
ordnungsgemalfer Buchfiihrung und Bilanzierung einzuhalten hat und fiir die Erstellung des
Jahresabschlusses sorgt. Die personlich haftende Gesellschafterin kann sich bei der Fihrung
der Bicher und der Erstellung des Jahresabschlusses der Unterstitzung Dritter bedienen. Ab
wirksamer Bestellung der (Vor-) KVG wird die Fondsbuchhaltung und Rechnungslegung von
dieser wahrgenommen.

Werden im Rahmen der steuerlichen Ergebnisfeststellung oder aufgrund von Auf3enprifungen
andere Steuerbilanzansatze als die urspriinglich bilanzierten verbindlich, so sind diese fiir die
Gesellschaft mafRgeblich.

Die Bicher der Gesellschaft werden in Euro gefiihrt, ggf. ersatzweise in der abweichenden
gesetzlichen Wahrung der Bundesrepublik Deutschland.
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§26
Widerspruchs- und Kontrollrechte

Den Treugebern stehen Uber den Treuhand- und Geschéftsbesorgungsvertrag die gesetzlichen
Rechte eines Kommanditisten umfassend zu. Dies sind insbesondere die Widerspruchs- und
Kontrollrechte nach §§ 164 und 166 HGB, wobei eine Versendung des Jahresabschlusses nicht
verlangt werden kann.

§ 27
Datenverarbeitung

Die Gesellschafter und Treugeber willigen ein, dass die mitgeteilten und mit der Beteiligung an der
Gesellschaft in Zusammenhang stehenden personenbezogenen Daten nach den gesetzlichen
Bestimmungen, insbesondere des Datenschutzgesetzes, und soweit es zur Betreuung und
Verwaltung des jeweiligen treuhanderisch gehaltenen Kommanditanteils notwendig ist, verarbeitet,
gespeichert und an den Vermittler, der ihm die Beteiligung vermittelt hat, sowie die mit der
Gesellschafter- und Treugeberverwaltung beauftragten Unternehmen und/oder Personen
einschliellich der Steuerberatungs- und Wirtschaftspriifungsgesellschaften tbermittelt sowie in
sonstiger Weise genutzt werden. Diese Einwilligung umfasst insbesondere auch die
Datenverarbeitung durch die (Vor-) KVG im Rahmen der ihr zugewiesenen Verwaltungstatigkeiten
und die Datenverarbeitung durch von der (Vor-) KVG im Zusammenhang mit der
Verwaltungstatigkeit beauftragte Dritte.

§28
Stillschweigen

Der Gesellschafter und Treugeber hat Gber alle ihm bekannt gewordenen Angelegenheiten der
Gesellschaft, der (Vor-) KVG wie auch der Zielfonds und Zielunternehmen Stillschweigen zu
wahren, soweit er nicht Uber eine 6ffentliche Publikation, wie z. B. die Tagespresse oder die von
der RWB Unternehmensgruppe verdffentlichten Angaben, von ihnen erfahrt. Die Verpflichtung zum
Stillschweigen gilt auch nach Beendigung der Beteiligung.

8§29
Haftungsfreistellung

Entfallen

830
Schriftverkehr

Mitteilungen an die Gesellschafter und Treugeber werden schriftlich durch einfachen Brief, per
Telefax oder per E-Mail (ohne das Erfordernis einer Unterschrift oder Signatur) an die auf der
Beitrittserklarung angegebene Adresse, Telefax-Nr. oder E-Mail-Adresse Ubersandt, soweit nicht
die Gesellschafter und Treugeber der persénlich haftenden Gesellschafterin oder der
Treuhandkommanditistin spater schriftlich eine neue Adresse mitgeteilt haben.

Fur den Fall, dass aufgrund von Gesetzesvorgaben gewisse Informationen mittels dauerhaftem
Datentrager zu tibermitteln sind, erklart sich der Kommanditist/Treugeber auch mit der Verwendung
eines anderen dauerhaften Datentragers als Papier einverstanden.
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8§31
Schriftform, salvatorische Klausel, Rechtswahl

1. Anderungen und Erganzungen dieses Gesellschaftsvertrages bediirfen der Schriftform. Das
gilt auch fir dieAnderung dieser Schriftformklausel. Die Schriftform ist eingehalten, wenn ein
entsprechender Gesellschafterbeschluss nach den Regelungen dieses Vertrages gefasst und
protokolliert ist.

2. Sollte eine Bestimmung dieses Vertrages unwirksam sein oder werden, so wird die Giiltigkeit
der Ubrigen Bestimmungen davon nicht berihrt. Die Gesellschafter sind in diesem Fall
verpflichtet, durch Vereinbarung eine unwirksame Bestimmung durch eine solche zu ersetzen,
die in rechtlich zulassiger Weise wirtschaftlich der unwirksamen Bestimmung méglichst nahe
kommt. Dies gilt auch bei Vertragslicken.

3. Fur alle Anspriche aus diesem Vertrag gilt das Recht der Bundesrepublik Deutschland. Der
Schwerpunkt des Vertragsverhaltnisses und der sich daraus ergebenden Rechte und Pflichten
liegt in der Bundesrepublik Deutschland.

4. Als Gerichtsstand ist, seit gesetzlich zuldssig, Miinchen vereinbart.

Oberhaching, den 25.06.2014

RWB PrivateCapital Verwaltungs GmbH RWB PrivateCapital Emissionshaus AG
vertr. d. d. Geschaftsfuhrer vertr. d. d. Vorstand
Horst Giidel Norman Lemke Horst Gidel

Norman Lemke

DMK Mittelstandskontor Beteiligungstreuhand GmbH,
vertr. d. d. Geschéftsfiihrerin
Ulrike Scholz
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